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Definicdo

Instituicdo
Financeira

Uma instituicdo de depdsito, uma instituicdo de custddia, uma entidade de investimento ou uma empresa de seguros especificada.

. Instituicdo de deposito: a instituicdo de crédito ou qualquer outra entidade legalmente autorizada a exercer a atividade de rece¢do de depdsitos
ou outros fundos reembolsaveis.

. Instituicdo de custddia: o intermediario financeiro, ou qualquer outra entidade, autorizado a prestar o servigo de registo e o depdsito de
instrumentos financeiros e cujos rendimentos brutos decorrentes da detengéo de ativos financeiros por conta de terceiros ou dos servigos
financeiros relacionados sejam iguais ou superiores a 20 % do rendimento bruto dessa entidade obtido no mais curto dos seguintes periodos de
tempo:

i) no periodo de trés anos que termine a 31 de dezembro do ano que anteceda aquele em que se efetue a determinacéo; ou
ii) o periodo que tenha ocorrido desde a data de constituicdo da entidade.

. Entidade de investimento: qualquer entidade que exer¢ca como atividade, ou seja gerida por uma entidade que exer¢ca como atividade, uma ou
véarias das seguintes atividades ou operagdes, por conta ou em nome de um cliente:
i) negociacao de instrumentos financeiros;
ii) gestao de carteiras;
iii) qualquer outra atividade que consista em investir, administrar ou gerir fundos ou dinheiro por conta de terceiros.

Consideram-se ainda entidades de investimento:
a) as instituicdes de crédito e as empresas de investimento autorizadas a prestar servi¢cos de investimento e a exercer as atividades de
investimento seguintes:
i) arececdo e transmissdo, por conta de clientes, de ordens relativas a um ou mais instrumentos financeiros;
i) a execucdo de ordens por conta de clientes, relativas a um ou mais instrumentos financeiros;
iii) a gestdo de carteiras, numa base discricionaria pelos clientes, sempre que essas carteiras incluam um ou mais instrumentos
financeiros;
b) os organismos de investimento coletivo constituidos de acordo com a legislagédo nacional, e respetivas entidades responsaveis pela
gestao;
c) os fundos de investimento imobiliario constituidos de acordo com a legislacéo nacional, e respetivas entidades responsaveis pela
gestao;
d) os fundos de pensdes constituidos de acordo com a legislagcao nacional, e respetivas entidades gestoras;
e) os fundos de capital de risco, as sociedades de capital de risco e os investidores em capital de risco constituidos de acordo com a
legislacdo nacional, bem como as entidades gestoras dos fundos de capital de risco;
f) os fundos de titularizacéo de créditos e as sociedades de titularizagédo de créditos constituidos de acordo com a legislagao nacional,
bem como as entidades gestoras dos fundos de titularizagdo de crédito.

ENF Ativa
(Entidade N&o
Financeira Ativa)

Considera -se como ENF Ativa, uma entidade estrangeira nao financeira que preencha qualquer dos seguintes critérios:
a) Menos de 50% dos rendimentos brutos da entidade n&o financeira, no ano anterior, representam rendimentos passivos e menos de 50% dos ativos
detidos por essa entidade, durante o ano anterior, representam ativos que geram rendimentos passivos ou que sao detidos para gerarem
rendimento passivo;
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b) As partes do capital da entidade estrangeira ndo financeira sdo regularmente negociadas em mercados de valores mobiliarios estabelecidos ou a
entidade estrangeira ndo financeira é uma entidade relacionada com uma entidade cujas partes do capital sdo negociadas regularmente num
mercado de valores mobiliarios estabelecido;

c) A entidade estrangeira nao financeira foi constituida num Territério dos EUA e todos os titulares da entidade beneficiaria sdo efetivamente
residentes desse Territério dos EUA;

d) A entidade estrangeira ndo financeira € uma jurisdicdo ou Governo (que ndo seja o Governo dos EUA), ou uma sua subdivisdo politica ou
administrativa, tal como um Estado, provincia, condado ou autarquia local, ou um organismo publico a exercer as fun¢des dessa jurisdicdo ou
Governo ou sua subdivisédo politica ou administrativa, um Governo de um Territério dos EUA, uma organizagdo internacional, um banco central
que ndo seja dos EUA, ou uma entidade detida na totalidade por uma ou mais das entidades referidas na presente alinea;

e) Todas as atividades da entidade estrangeira néo financeira consistem substancialmente na detencéo, total ou parcial, de ag8es em circulacéo de
uma ou mais subsidiarias que exercem uma atividade distinta da de uma instituicdo financeira, bem como no financiamento e na prestacao de
servicos a essa subsidiaria ou a essas subsidiarias, salvo se a entidade estrangeira ndo financeira operar ou se apresentar como um fundo de
investimento, designadamente um fundo de investimento alternativo em acdes (private equity fund), um fundo de capital de risco, um fundo de
aquisicao com recurso a endividamento (leveraged buy-out fund) ou qualquer outro veiculo de investimento cuja finalidade seja adquirir ou financiar
sociedades e subsequentemente deter participagdes nessas sociedades como ativos de capital para fins de investimento;

f) A entidade estrangeira ndo financeira ndo exerce ainda qualquer atividade e ndo tem qualquer histérico de atividade anterior, mas encontra -se a
investir capital em ativos com o intuito de exercer uma atividade distinta da de uma instituicdo financeira, desde que a entidade estrangeira ndo
financeira ndo beneficie desta excec¢éo apds o decurso de 24 meses a contar da data da sua constituicao;

g) A entidade estrangeira ndo financeira ndo € considerada uma instituicdo financeira, com referéncia aos ultimos cinco anos, e encontra -se em
processo de liquidagdo dos seus ativos ou de reorganizagdo com o intuito de prosseguir ou reiniciar o exercicio de uma atividade distinta da de
uma instituicdo financeira;

h) A entidade estrangeira ndo financeira exerce a titulo principal uma atividade de financiamento e opera¢6es de cobertura com ou para entidades
relacionadas que nado sao instituicdes financeiras, e ndo presta quaisquer servigos de financiamento ou operagdes de cobertura a qualquer entidade
que nado seja uma entidade relacionada, desde que o grupo de qualquer uma dessas entidades relacionadas exerca a titulo principal uma atividade
distinta da de uma institui¢é@o financeira;

i) A entidade estrangeira ndo financeira é uma entidade estrangeira néo financeira excluida (excepted NFFE), nos termos das Treasury Regulations
dos EUA aplicaveis; ou

j) A entidade estrangeira ndo financeira cumpre todos 0s seguintes requisitos:

i) Foi constituida e opera na sua jurisdi¢cdo de residéncia exclusivamente para fins religiosos, filantrpicos, cientificos, artisticos, culturais,
desportivos ou educativos; ou foi constituida e opera na sua jurisdicdo de residéncia como uma organizacao profissional, associacao
empresarial, cAmara de comeércio, organizacao de trabalhadores, associacdo agricola, associa¢do civica ou, exclusivamente, como
instituicdo de solidariedade social;

i) Encontra-se isenta de imposto sobre o rendimento na sua jurisdi¢do de residéncia;

iii) N&o tem socios ou membros que sejam beneficiarios legais ou efetivos dos seus resultados ou do seu patriménio;

iv) A legislagdo aplicavel da jurisdigdo de residéncia da entidade estrangeira ndo financeira ou os documentos de constituicdo da entidade
estrangeira ndo financeira ndo permitem a distribuicdo de rendimentos ou ativos da entidade estrangeira ndo financeira a, nem a sua
aplicacdo em beneficio de, uma pessoa singular ou uma pessoa coletiva de direito privado ou uma entidade néo filantropica, exceto no
ambito do exercicio das atividades filantrépicas da entidade estrangeira nao financeira, ou como um pagamento razoavel em contrapartida
por servigos prestados, ou como um pagamento correspondente ao valor de mercado dos bens adquiridos pela entidade estrangeira nao
financeira;
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v) A legislacdo aplicavel da jurisdicdo de residéncia da entidade estrangeira ndo financeira ou os documentos de constituicdo da entidade
estrangeira ndo financeira exigem que, com a liquidagao ou dissolucéo da entidade estrangeira ndo financeira, todos os seus ativos sejam
distribuidos a uma entidade publica ou a outra organizagédo sem fins lucrativos, ou revertam para a jurisdicdo de residéncia da entidade
estrangeira ndo financeira ou para qualquer das suas subdivisGes politicas ou administrativas.

ENF Passiva
(Entidade Néo
Financeira
Passiva)

Considera -se como ENF Passiva, uma entidade estrangeira ndo financeira que:
a) Nao seja considerada uma entidade estrangeira ndo financeira ativa; ou
b) Na&o seja considerada, nos termos das Treasury Regulations dos EUA aplicaveis, uma sociedade de pessoas estrangeira que efetua
retencgdes na fonte (withholding foreign partnership) ou uma estrutura fiduciaria estrangeira que efetua reten¢des na fonte (withholding foreign
trust).

Organizacdes
abrangidas pelo
artigo 501 c) (3)
do Internal
Revenue Code

Organizac¢des ndo lucrativas norte-americanas e que poderdo estar isentas de impostos.




