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1. INTRODUCAO

O presente Instrumento consagra a Politica de Recegdo, Transmissdo e Execucdo de Ordens sobre Instrumentos
Financeiros, nas condi¢Ges mais favoraveis ao Cliente, do BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S.A.,
(“BNIE ” ou “Banco”), em consonancia com o estipulado:

a) nosartigos 279,n.9s 1, 4, 5 e 7 da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de
maio de 2014 — Diretiva relativa aos Mercados de Instrumentos Financeiros (DMIF 11);

b) no artigo 662, do Regulamento Delegado (UE) 2017/565, da Comissdo, de 25 de abril de 2016
(Regulamento Delegado);

c) e nas normas de transposi¢cGes do Direito da Unido por disposicdes de Direito Nacional
incluindo, nomeadamente, a Secg¢do Il do Titulo VI do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, na sua atual reda¢do (doravante “CVM”)

A Politica de Recegdo, Execugdo e Transmissdo de Ordens sobre Instrumentos Financeiros do Banco (de ora em
diante, Politica) tem por objetivo garantir que o Banco consiga receber, transmitir e executar ordens nas
condi¢Ges mais favoraveis para o Cliente, aqguando de uma prestagdo de servigos de investimento ou ao exercer
atividades neste ambito. Pretende-se que os Clientes do Banco possam compreender de que forma uma ordem
serd transmitida e, também, verificar de que modo o Banco se mostra disposto a cumprir com as obrigacdes
necessarias face a obtencdo do melhor resultado possivel para o Cliente.

Neste sentido, dispde tanto a DMIF Il como o artigo 330.2 do CVM, quando determinam ao Banco que tome
todas as medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel quando executa ordens ou transmita ordens
para execucdo por conta dos seus Clientes, atendendo, nomeadamente, o preco, custos, rapidez, probabilidade
de execucdo e liquidagdo, volume e natureza.

Importa clarificar que o Banco ndo assume qualquer obrigacdao de garantia ou outro dever, que exceda os deveres
legalmente previstos.

2. CLASSIFICAGAO DOS CLIENTES

Conforme imposto pela DMIF Il , nos artigos 317.2 et sequiem do CVM e na Politica de Categorizagdo de Clientes
do Banco, esta Politica assenta na prévia classificacdo individual dos Clientes. Cada Cliente é classificado como:

a) Nao Profissional;
b) Profissional;
c) Contraparte Elegivel.

Importa esclarecer que o nivel de protecao dos Clientes é variavel conforme a sua qualificacdo, nos termos acima
identificados. Os Investidores Ndo Profissionais beneficiam do maior nivel de protegdo para efeitos da Politica,
em especial no que toca aos deveres de informacdo por parte do Banco e a realizacdo de testes de adequacao
para a prestacdo de determinados servigos.

O Banco, por sua vez, encarrega-se de comunicar a cada Cliente a sua respetiva classificacdo, nos termos
previstos na Politica de Categorizagdo de Clientes, bem como as medidas adotadas para cumprir com os
requisitos da DMIF Il e dos artigos 317.2 et sequiem do CVM.
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Por intermédio de requerimento dirigido ao Banco, cada Cliente podera ser reclassificado, para todos ou alguns

servicos e instrumentos financeiros, alterando o seu respetivo nivel de protecdo. O requerimento sera

objetivamente avaliado pelo Banco nos termos e limites da lei e da Politica de Categorizagdo de Clientes.

Ao emitir e entregar uma ordem ao Banco, o Cliente declara que reconhece e aceita os termos previstos nesta

Politica.

3.

4.

AMBITO DE APLICACAO

1)

2)

A Politica aplica-se na sua integra a execuc¢do de ordens emitidas pelos seus Clientes que tenham sido
classificados como investidores, ndo profissionais ou Profissionais, tendo em conta as disposi¢cdes
estabelecidas pela DMIF Il e pelo CVM, quando o Banco:

a) Receber ordens de Clientes para execugdo;
b) Receber ordens de Clientes para transmissdo a outras entidades;

c) Emitir ordens, por conta dos Clientes, para execugdo pelo Banco ou outras entidades, relativamente
as decisGes de investimentos tomadas por conta de Clientes ao abrigo do servico de gestdo nao
discricionaria de carteiras.

A presente Politica ndo se aplica:

a) Sempre que o Cliente fornega ao Banco instrugGes especificas relativas a sua ordem ou a qualquer
parte da ordem, incluindo a escolha de um local de execugdo especifico;

Relativamente aos instrumentos financeiros cotados num unico espag¢o de negociagdo, o Banco
executard, ou transmitird as ordens dos Clientes a outros intermediarios financeiros com acesso a esse
espaco de negociagdo, uma vez que nao existe outra possibilidade, ficando condicionado as condigdes
vigentes em cada momento, e, sempre que possivel, executa, ou transmite, a ordem do Cliente tendo
em consideragdo as melhores condigdes.

b) No caso de ordens transmitidas diretamente pelo Cliente através dos canais disponibilizados para
acesso as plataformas de negociagdo de instrumentos financeiros que o Banco disponibilize, caso
em que o Cliente aceitard a Politica de Recegdo, Execuc¢do, e Transmissdao de Ordens da entidade
responsavel pela plataforma.

c) Quando ocorrerem falhas técnicas e/ou informaticas, interrupcdo ou suspensdo de comunicac¢des
ou de sistemas, suspensdo dos proprios mercados, entre outros eventos externos que estejam fora
do controlo do Banco e que tornem impossivel o cumprimento da Politica.

ATUAGCAO DO BANCO POR CONTA DO CLIENTE E POR CONTA PROPRIA

O Banco atua por conta do cliente quando executa ordens recebidas de clientes, transmite ordens de clientes e

emite ordens para execucdo pelo préprio banco ou por terceiros, na sequéncia das decisdes de investimento

tomadas, ou em cumprimento de um contrato de gestdo de carteiras.
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O Banco atua por conta prépria sempre que as ordens de investimento incidam sobre instrumentos financeiros
da sua carteira propria.

A atuacdo por conta prépria ndo prejudica a possibilidade da execucdo de ordens de clientes por intermédio de
transagGes simultaneas por conta propria, tal como as mesmas constam definidas na DMIF Il e no CVM, ie.
transacbes em que o intermediario se interpde entre o comprador e o vendedor na transac¢do de tal modo que
nunca fica exposto ao risco de mercado durante toda a execugdo da transagdo, sendo ambas as operagdes
executadas em simultaneo ou logo que tal seja tecnicamente possivel e a transagdo é realizada a um prego que
ndo envolve ganhos nem perdas para o intermediario, para além de uma comissdo, remuneragdo ou encargo
pela transagdo, previamente divulgado.

5. RECECAO DE ORDENS, DEVER DE EXECUCAO NAS MELHORES CONDICOES E TRANSMISSAO PARA
EXECUCAO NAS MELHORES CONDICOES

O Banco obriga-se a acautelar e tomar todas as medidas necessdrias a obtencdo do melhor resultado possivel
para os seus Clientes, nos termos previstos na DMIF I, bem como no artigo 330.2 do CVM.

As ordens poderdo ser transmitidas pelos Clientes, em suporte de papel, em suporte eletrénico, por telefone,
através de canais especificos na area de Cliente em www.bnieuropa.pt, ou de plataformas disponibilizadas pelo

Banco.

O Banco empregara, por sua vez, as diligéncias bastantes com vista a obten¢do do melhor resultado de execucdo
possivel para os seus Clientes em conformidade com o presente Instrumento, dentro dos termos e limites das
disposi¢Ges normativas identificadas no n.2 1 desta Politica.

O Banco tera em consideragdo, ao executar uma ordem:
a) AClassificagdo do Cliente: Profissional ou Nao Profissional;
b)  As caracteristicas da ordem do Cliente;
c)  As caracteristicas dos instrumentos financeiros sobre os quais recai a ordem;

d) Ascaracteristicas dos locais de execu¢do, nomeadamente as estruturas negociacdo ou dos intermediarios
financeiros;

A ordem devera ser executada, pelo Banco, de forma a que considere o preco, a probabilidade de execucdo e
liguidagdo, os custos, a velocidade, o volume ou natureza da ordem, a dimensdo da ordem e, por fim, quaisquer
outras considerag0es relevantes para a execugao eficiente da ordem, sendo estes os fatores determinantes para
a escolha da plataforma e local de execugao.

O Banco determinara, discricionariamente, a importancia relativa de cada um dos fatores supra identificados.
Tomara em consideragdo os critérios elencados supra, de “a)” a “d”, sendo certo que, habitualmente, merece
importancia acrescida o prego.

Ndo obstante, o Banco podera decidir que outros fatores poderdo ser mais relevantes na determinagdo da
melhor execugdo possivel, em conformidade com a presente Politica.

A melhor execugdo de ordens possivel, pelo Banco, por conta de Cliente classificado como N&o Profissional, sera
sempre efetuada, no caso das compras/subscrigbes, em funcdo da menor contrapartida pecunidria global,
representada pelo preco do instrumento financeiro e pelos custos relacionados com a sua execugado, que incluira
todas as despesas em que o Cliente incorre e diretamente relacionadas com a execu¢do da ordem, incluindo
comissdes no local de execugdo, as comissdes de liquidagdo ou compensacgdo, e quaisquer outras comissoes
pagas a terceiros envolvidos na execu¢do da ordem.
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A melhor execucdo de ordens possivel, pelo Banco, por conta de um cliente classificado como Profissional, ser3,
a maior parte das vezes, efetuada, no caso das compras/subscri¢des, também em fungdo da menor contrapartida
pecunidria global. Contudo, o Banco podera considerar, em determinadas circunstancias, que alguns fatores
(elencados supra) sdo mais relevantes do que outros, na obteng¢do do melhor resultado possivel.

O Banco reserva-se ao direito de recusar receber ordens, designadamente por ndo ser possivel assegurar
conformidade com o disposto na Politica.

Em casos de instrugdes dadas pelo préprio Cliente, quanto ao modo em que pretende executar a sua ordem, o
Banco seguira estas instrugGes, desde que estejam em conformidade com os termos e limites da lei. Nestas
situagOes, é afastada a aplicagdo da Politica. O Cliente deverd especificar qual o método de execugdo pretendido
no momento da transmissdo da ordem ao Banco, sem prejuizo de tais instrugGes poderem impedir o Banco de
tomar as medidas que concebeu e aplicou no quadro da presente Politica, a fim de obter os melhores resultados
possiveis relativamente a execuc¢do das ordens recebidas no que diz respeito aos elementos cobertos por tais
instrugdes.

Na execucdo de ordens relativo a determinados instrumentos financeiros em mercados em que o Banco ndo seja
membro direto, o Banco recorrerd a outros intermediarios financeiros para a transmissao das ordens, que serdo
selecionados em cada momento por, cumulativamente:

a) Assegurarem o melhor resultado de execugdo possivel;

b) Adotarem uma Politica de Recegdo, Execucdo e Transmissdo de Ordens em conformidade com o disposto
na DMIF Il e no artigo 330.2 do CVM;

c) Possuirem sistema de controlo de risco e monitorizagdo, em conformidade com as melhores praticas
internacionais;

d) Terem reconhecida idoneidade e reputacdo; e,

e) Acesso a locais de execugdo que se consideram relevantes em cada momento relativamente a cada
instrumento financeiro.

6. CRITERIOS PARA A EXECUCAO DE ORDENS SEM INSTRUCOES ESPECIFICAS NO AMBITO DA ATUACAO POR
CONTA PROPRIA

0O Banco pode atuar por conta prépria como contraparte do Cliente nos casos em que a emissdo da ordem tiver
sido imediatamente precedida de comunicagdo pelo Banco, ao Cliente, a pedido deste, da cotagdo de
determinado instrumento financeiro. Este servico serd apenas prestado em situagdes excecionais, sempre
suportado em ordem transmitida pelos clientes, relativas a instrumentos financeiros ndo cotados emitidos pelo
Banco, a instrumentos de mercado monetario (como, por exemplo, papel comercial), a derivados OTC (incluindo
passivos estruturados).

Quando atua como contraparte do Cliente, o Banco toma em consideragao os pregos cotados nas estruturas de
negociacdo para instrumentos financeiros equiparaveis, na determina¢do do preco para o Cliente, sendo
assegurada a equidade do preco praticado através da utilizagdo de ferramentas internas para o calculo do prego
de acordo com os modelos de valorizagdo.

7. LOCAIS DE EXECUCAO

Com o fim de promover a melhor execugao de ordens, o Banco toma em consideragdo um conjunto de critérios
de forma a selecionar os diferentes locais de execuc¢do de ordens.
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Neste sentido, poderd o Banco utilizar um ou mais tipos de locais de execu¢do ao executar uma ordem em nome
do Cliente:

a) Mercados regulamentados;

b) Sistema de negociagdo organizada (“OTF”);

c) Sistema de negocia¢do multilateral (“MTF”);

d) Internalizadores Sistematicos;

e) OTC (Over-the-counter);

f)  PosigGes proprias do Banco, ou em que o Banco atua como fornecedor de liquidez; e

g) Entidades terceiras agindo como “market makers”, outros fornecedores de liquidez, ou outras entidades
fornecendo fungdes similares.

Podera, ainda, o Banco executar ordens dos seus Clientes fora dos termos anteriores, atuando por conta prépria
como contraparte do Cliente, nos termos legais e com o expresso consentimento do Cliente. Nestas situagdes, o
Banco terd em conta a qualidade da sua proépria execucdo de igual forma que o faria caso a ordem fosse
executada noutro local.

Importa referir que, na eventual hipétese de o Banco ser contraparte do Cliente, mas nao responsavel pela
execucdo da ordem em nome do Cliente, o Banco ndo se encontrara vinculado ao dever de proporcionar a melhor

execugao.

Atualmente, os locais de execuc¢do utilizados pelo Banco estdo descritos no Anexo I. O Banco, atuando nos
melhores interesses do Cliente, podera escolher e utilizar outros locais de execug¢do que considere apropriados
a melhor execugdo de ordens possivel, em conformidade com a presente Politica.

8. AVALIACAO DA ADEQUACAO

Na prestacdo do servigo de recegdo, transmissdo ou execuc¢do de ordens (execution only), o Banco nio avaliara
o cardter adequado da operagdo aos conhecimentos e experiéncia do cliente quando o seu objeto recaia sobre
acoes admitidas a negociagcdo num mercado regulamentado ou em mercado equivalente, obrigacdes, excluindo
as que incorporam derivados, instrumentos do mercado monetario, unidades de participagdo em Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios e outros instrumentos financeiros ndo complexos tal como
definidos na legislagdo aplicavel.

9. MONITORIZACAO
O Banco compromete-se a monitorizar, de forma continua, as medidas tomadas para proporcionar aos seus

clientes a execucdo de ordens nas melhores condi¢des, e implementar melhorias a estas medidas quando

necessarias.

10. REVISAO DOS LOCAIS DE EXECUGCAO E/OU TRANSMISSAO DE ORDENS

A Politica de Execugdo de Ordens sera avaliada anualmente, a luz das exigéncias regulatérias, ou sempre que

se justifique, com o objetivo de avaliar:
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e a manutencdo dos fatores de melhor execugdo identificados para a execucdo das ordens dos
Clientes; e

e asestruturas de negociacao e os intermedidrios financeiros através dos quais transmite ordens para
execugao.

Esta andlise devera ser igualmente realizada numa dtica de atualizacdo, sempre que ocorra uma alteragdo

relevante, suscetivel de afetar a capacidade do Banco em continuar a obter os melhores resultados possiveis

no que diz respeito a execugdo das ordens dos seus Clientes.

No pressuposto de que, como consequéncia dos referidos processos de revisdo, se adotam critérios ou
procedimentos que modificam de forma relevante a sua politica de execu¢do, o Banco manterd em
permanéncia a divulgacdo dos mesmos através da sua disponibilizagdo em bnieuropa.pt.

Perante a solicitagdo de um Cliente ou do Regulador, as areas relevantes do Banco devem demonstrar que as
ordens executadas foram realizadas em conformidade com os requisitos definidos na presente Politica
relativamente a cada instrumento financeiro transacionado, através da implementacdo de controlos
adequados para o efeito. O objetivo deste requisito é o de identificar situagdes nas quais a qualidade de

execucao alcangada possa ser diferente da expectavel em determinadas situagdes

11. DISPOSICOES FINAIS

O compromisso do Banco com a melhor execu¢do ndo importa a aceitacdo pelo Banco de quaisquer
responsabilidades que excedam as obrigagGes legais a que se encontra vinculado. Ainda, ndo concede ao Cliente
nenhuma expectativa ou tutela de confianga que, na mesma ldgica anteriormente exposta, exceda a tutela
conferida pela legislagdo aplicavel e o contratado com o Banco.

12. REVISAO E APROVAGAO DA POLITICA

O Conselho de Administracdo assegura que a presente Politica é revista regularmente, através da darea de
Compliance. Adicionalmente, é da responsabilidade desta area promover a atualizagdo da Politica em func¢do de

qualquer evolugdo regulamentar que ocorra e que altere a conformidade da mesma.
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