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1 AMBITO DE APLICAGAO

A presente Politica de Prevencdo de Abuso de Mercado visa implementar as medidas previstas no
Regulamento (UE) n2 596/2014, com as sucessivas alteragées, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Abril de 2014 (Market Abuse Regulation ou Regulamento MAR), que, juntamente com a
regulamentacdo de execugdo, estabelece um quadro regulatério comum em matéria de abuso de
informacgdo privilegiada, transmissao ilicita de informagdo privilegiada e manipulagdo de mercado, bem
como medidas especificas destinadas a assegurar a integridade dos mercados financeiros e promover a
confianga dos investidores nesses mesmos mercados.

A presente Politica procura assegurar o integral cumprimento pelo BNI — Banco de Negdcios Internacional
(Europa), SA (BNI Europa ou Banco) do Regulamento MAR e Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM) no que
respeita aos sistemas, procedimentos de detegdo e comunicagdo de ordens ou operagdes que sejam
suspeitas de constituirem abuso de mercado, em conformidade com o MAR, e deve ser articulada com
as demais politicas e procedimentos internos, que compdem uma regulamentagdo unitaria, integral e
conforme as disposi¢es legais aplicaveis.

As obrigacOes gerais estabelecidas nesta Politica aplicam-se a toda a atividade do BNI Europa e sdo
vinculativas para todos os colaboradores e membros dos drgaos sociais do Banco.

2 PROIBICAO DE ABUSO DE MERCADO

2.1 PROIBICAO DE USO ILICITO DE INFORMACAO PRIVILEGIADA

Considera-se informacao privilegiada toda a informacgao “especifica, precisa e idénea para influenciar de
maneira sensivel o preco” de valores mobilidrios® ou de outros instrumentos financeiros?, conhecida pelo
exclusivo desempenho da sua fungdo profissional e que, se tornada publica, poderd influir sobre o seu
valor de mercado, incluindo designadamente a informacado privilegiada conforme definida nos artigos
378.2.2 379.2-E do CVM e nos artigos 7.2, 8.2 e 12.2 do Regulamento MAR.

O conceito legal exige que a informagdo possua quatro caracteristicas para que possa ser considerada
privilegiada:

1. ndo publica: informagdo que ndo é acessivel a generalidade dos investidores;

2. especifica: informacdo que diz respeito, direta ou indiretamente, a qualquer emitente ou a valores
mobilidrios ou instrumentos financeiros;

3. precisa: informagdo que tem um grau de concretizagdo que permite que a mesma seja utilizada; e

4. Iddnea: informacdo utilizada para influenciar de maneira sensivel o prego, de valores mobilidrios ou
outros instrumentos financeiros, se fosse tornada publica.

Informacdo privilegiada relativa ao BNI Europa pode incluir qualquer informagdo que se antecipe que
possa ter um impacto no Banco enquanto emitente de Instrumentos Financeiros.

Assim, nos termos do artigo 8.2 do Regulamento MAR é proibido:

a) A utilizagdo em beneficio préprio, direta ou indiretamente, por si préprio ou por intermédio de
outrem, de informacdo privilegiada, nomeadamente para adquirir ou alienar, por sua conta ou
por conta de um terceiro, instrumentos financeiros a que essa informac¢do diz respeito ou
cancelar ou alterar uma ordem relativa a um instrumento financeiro a que essa informacao diz

! Na acecdo do artigo 3.2, n.2 2, alinea a) do Regulamento MAR.
2 Na acecdo do artigo 4.2, n. 21, ponto 15, da Diretiva 2014/65/EU.
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respeito, caso a ordem tenha sido colocada antes de a pessoa em causa estar na posse da
informacdo privilegiada.

b) O conselho a terceiros para que negoceiem em valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros relativamente aos quais o autor do conselho disponha de informacgdo privilegiada; e

c) Atransmissdo de informacdo privilegiada fora do estrito exercicio de fun¢des profissionais.

A presente proibicdo aplica-se a todos os colaboradores e membros dos drgdos sociais do BNI Europa,
independentemente de como os mesmos acederam a Informacao Privilegiada e se a mesma diz respeito,
ou n3o, ao Banco como emitente, investidor ou mutuante de instrumentos financeiros.

A nivel institucional, o BNI Europa deve considerar-se na posse da referida Informacgao Privilegiada assim
gue a mesma esteja na posse de qualquer um dos seus colaboradores ou membro dos érgdos sociais, pelo
qgue ndo efetuara transagGes enquanto tiver na posse de Informacgao Privilegiada relativa a contraparte
relevante.

e LISTA DE CONTROLO DE PESSOAS COM ACESSO A INFORMAGAO PRIVILEGIADA

Por forma a controlar o uso de Informacdo Privilegiada, o BNI Europa estabelecerd, quando atuar na
condicdo de emitente, nos termos do Artigo 182 do regulamento MAR, uma lista de pessoas com acesso
a Informacdo Privilegiada contendo a identificacdo de todos os colaboradores, membros dos drgaos
sociais do BNI Europa e de qualquer outra pessoa que atue em nome do Banco, que estdo na posse de
Informagao Privilegiada, incluindo a data e a hora em que foi obtido o acesso a Informagdo Privilegiada e
a data em que foi criada a referida lista.

Esta lista devera ser elaborada e mantida pela area de negécio de Mercado de Capitais, garantindo que
os integrantes da lista sdo informados das obrigacGes legais e regulamentares aplicaveis, bem como das
sangOes aplicdveis em caso de abuso de informacgdo privilegiada e de transmissao ilicita de informacao
privilegiada. Este reconhecimento devera ser feito por escrito.

O BNI Europa podera ter listas especificas para determinados departamentos e determinados eventos.

A Area de Compliance deve ser informada da criacdo e encerramento de qualquer lista de pessoas com
acesso a Informagao Privilegiada.

e DIVULGACAO DE INFORMAGCAO

No caso de ser emitente de Instrumentos Financeiros, o BNI Europa deverd, nos termos definidos no
Artigo 172 do regulamento MAR, divulgar imediatamente a informagdo que possa influenciar de maneira
sensivel o mercado relativamente ao préprio. O BNI Europa pode diferir a divulgacdo havendo um
interesse legitimo, desde que o diferimento ndo seja suscetivel de induzir o publico em erro e o BNI Europa
seja capaz de assegurar a confidencialidade dessa informagdo. A referida informacdo devera ser divulgada
quando a mesma deixe de ser Informagdo Privilegiada.

Os dirigentes de um emitente e as pessoas estreitamente relacionadas com eles devem comunicar ao
emitente ou ao participante no mercado de licengas de emissdo e a CMVM:

a) No que respeita aos emitentes, todas as operagdes efetuadas por sua conta relativas a agdes ou
instrumentos de divida desse emitente ou a instrumentos derivados ou outros instrumentos
financeiros com elas relacionados;

b) No que respeita aos participantes no mercado de licengas de emissdo, todas as operagdes
efetuadas por sua conta relativas a licengcas de emissdo, produtos leiloados baseados nas
mesmas ou instrumentos derivados com elas relacionados.

As comunicagdes devem ser efetuadas prontamente e, o mais tardar, trés dias Uteis apds a operagdo e
ser realizadas através de formato definido no anexo do Regulamento de Execuc¢do (UE) 2016/523 da
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Comissdao de 10 de mar¢o de 2016. Contudo, apenas terdao lugar quando o volume de operagdes
ultrapasse o valor de 5.000€/ano civil, existindo obrigagdo de comunicagdo subsequente, por cada
operacgao, logo que seja ultrapassado o referido valor.

O uso ilicito de Informagao Privilegiada constitui um crime ao abrigo do CVM, ndo sendo aplicaveis as
seguintes situagdes:

a) negociagdo sobre agGes proprias efetuada no ambito de programas de recompra e as operagdes
de estabilizagdo realizadas nos termos do Regulamento MAR e respetiva regulamentagdo e atos
delegados;

b) operagdes, ordens ou condutas de prossecugdo de politica monetaria, cambial ou de gestdo da
divida publica dos Estados-Membros, dos membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais ou
de qualquer outro organismo designado pelo Estado membro ou de pais terceiro reconhecido,
nos termos do Regulamento MAR e respetiva regulamentacdo e atos delegados;

c) operagdes, ordens ou condutas de prossecuc¢do da politica de gestdo da divida publica efetuadas
pela Comissdo Europeia ou por qualquer outro organismo ou pessoa designada para esse efeito,
nos termos do Regulamento MAR e respetiva regulamentagdo e atos delegados;

d) operagGes, ordens ou condutas da Unido Europeia, do Banco Europeu de Investimento, do
Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, do Mecanismo Europeu de Estabilidade, de veiculos
com finalidades especificas dos Estados-Membros ou de instituicdo financeira internacional
instituida pelos Estados-Membros com a finalidade de mobilizagdo de financiamento e
prestacdo de assisténcia financeira, nos termos do Regulamento MAR e respetiva
regulamentacdo e atos delegados;

e) atividades desenvolvidas pelos Estados-Membros, pela Comissdo Europeia ou por qualquer
organismo oficial ou pessoa designada no ambito das licengas de emissao e da prossecugdo da
politica climatica da Unido Europeia, nos termos do Regulamento MAR e respetiva
regulamentacdo e atos delegados;

f) atividades desenvolvidas por um Estado membro, pela Comissdo Europeia ou por outro
organismo designado oficialmente ou pessoa que atue por conta dos mesmos, no ambito e
promocao da Politica Agricola Comum e da Politica Comum das Pescas da Unido Europeia, nos
termos previstos no Regulamento MAR, e respetiva regulamentacgdo e atos delegados.

3 PROIBICAO DE MANIPULAGCAO DE MERCADO

A lei portuguesa proibe comportamentos negociais ou informativos que, pela sua natureza ou
consequéncia, tenham influéncia na criacdo de situacao enganadora sobre um valor mobilidrio ou sobre
uma entidade emitente.

Assim, o artigo 12.2 do Regulamento MAR e o artigo 379.2 do CVM elencam as atividades que sao
consideradas como sendo suscetiveis de manipular o mercado. Neste sentido, é proibido manipular ou
tentar manipular o mercado, por via da pratica de qualquer uma das seguintes atividades:

a) Executar operagdes, emitir ordens ou qualquer outra conduta que:

e Transmita ou seja idénea a transmitir indicacGes falsas ou enganosas no que respeite a oferta,
a procura ou ao prego dos instrumentos financeiros, dos instrumentos financeiros derivados,
dos contratos de mercadorias a vista com eles relacionados ou dos produtos leiloados com
base nas licengas de emissao; ou

e Fixe ou possa fixar de forma anormal ou artificial o preco de um ou varios valores mobiliarios,
dos instrumentos financeiros, dos contratos de mercadorias a vista com eles relacionados ou
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dos produtos leiloados com base nas licencas de emissdo, exceto se a pessoa que tenha
realizado as operag¢Oes ou emitido as ordens, ou apresente qualquer outro comportamento,
demonstre que essa operagao, ordem ou conduta foi prosseguida por razoes legitimas e em
conformidade com uma pratica de mercado aceite.

Executar operagdes, emitir ordens ou qualquer outra atividade ou comportamento que afete ou
possa afetar, através de mecanismos ficticios ou de qualquer outra forma enganosa, o preco de
um ou mais valores ou outros instrumentos financeiros;

Difundir informacdo através dos meios de comunicagdo, incluindo a internet ou qualquer outro
meio, que transmita ou possa transmitir sinais falsos ou enganosos quanto a oferta, procura ou
preco de um instrumento financeiro, contrato de mercadorias a vista com ele relacionado ou a
um produto leiloado baseado em licengas de emissdo, ou que possa assim fixar a um nivel
anormal ou artificial o prego, incluindo a divulgacdo de rumores, quando a pessoa que a divulgou
sabe ou deva saber que a informagao é falsa ou enganosa;

Transmitir informacdo falsa ou enganosa, facultar dados falsos ou enganosos em relagdo a
indices de referéncia, quando a pessoa que divulga ou faculta dados sabe ou deva saber que
eram falsos ou enganosos, ou qualquer outro comportamento que manipule o célculo de um
indice de referéncia.

S3o ainda proibidos os seguintes comportamentos:

a)

b)

c)

d)

O comportamento de uma ou vdrias pessoas concertadas para assegurar uma posi¢cdo dominante
sobre a oferta ou procura de um valor mobilidrio ou outro instrumento financeiro, que afete ou
possa afetar a fixacdo, direta ou indiretamente, de precos de compra ou de venda ou que origine
ou possa originar outras condi¢gdes comerciais desleais;

A compra ou venda de um valor mobiliario ou de outro instrumento financeiro, na abertura ou
fecho do mercado, que tenha ou possa ter efeitos de induzir em confusdo ou engano os
investidores que atuam baseando-se nas cotagdes, incluindo o preco de abertura ou fecho;

A transmissdo de ordens sobre instrumentos financeiros, incluindo qualquer cancelamento ou
modificacdo das mesmas através dos meios de negociac¢do (incluindo os eletrdnicos), tais como
estratégias de negociacdo algoritmica e de alta frequéncia, que produzam algum dos efeitos
referidos nas alineas anteriores, ao:

e Perturbar ou atrasar o funcionamento do mecanismo de negocia¢do utilizado na drea de
negociagdo, ou aumentar as probabilidades de isso ocorrer;

o Dificultar a identificacdo de ordens auténticas ou aumentar a probabilidade, introduzindo
ordens que deem lugar a sobrecarga ou destabilizagdo do livro de ofertas (“order book”); ou

e Criar ou poder criar um sinal falso ou enganoso sobre a oferta ou procura de um valor
mobilidrio ou outro instrumento financeiro, em particular emitindo ordens para iniciar ou
exacerbar uma tendéncia.

Aproveitar-se do acesso ocasional ou periddico aos meios de comunicagdo tradicionais ou
eletrénicos, emitindo uma opinido sobre um valor mobilidrio ou outro instrumento financeiro,
ou de forma indireta sobre o seu emitente, depois de ter tomado posigdes sobre esse valor
mobilidrio ou outro instrumento financeiro, e, em seguida, aproveitar as repercussdes da opinido
expressa, sem ter comunicado simultaneamente esse conflito de interesses a opinido publica de
forma adequada e efetiva;
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e) A compra ou venda no mercado secundario, antes da venda publica regulada pelo Regulamento
(UE) 1031/2010, de direitos de emissdo ou instrumentos derivados relacionados, com o objetivo
de fixar o pre¢o de adjudicacdo dos produtos leiloados a um nivel anormal ou artificial, ou de
induzir em erro os licitantes dos leilGes;

f) Qualquer outra agdo ou pratica contraria a livre formacdo dos precos.

Para efeitos de determinar se um comportamento constitui manipulacdo de mercado, sdo considerados
os indicadores de manipulacdo (indicadores de utilizacdo de mecanismos ficticios ou de qualquer outro
tipo de engano ou artificio, os indicadores de sinais falsos ou enganosos e de fixagdo de pregos) previstos
na legislagcdo em vigor e nos documentos emitidos pelas entidades reguladoras e supervisoras em
qualquer momento.

4 COMUNICAGAO DE OPERAGOES SUSPEITAS DE ABUSO DE MERCADO

4.1 IDENTIFICACAO E COMUNICACAO DE OPERACOES SUSPEITAS A AREA DE COMPLIANCE

Todos os Colaboradores que, no ambito das suas fungGes, recebem, transmitem ou executam ordens e
operagdes, bem como os membros dos érgdos sociais do Banco, sdo responsdaveis pela avaliacdo das
operagoes e pela notificagdo imediata das mesmas, se consideradas suspeitas de Abuso de Mercado, a
Area de Compliance. A n3o notificacio imediata de operacdes suspeitas deve ser devidamente
fundamentada, o que a ndo suceder pode ser considerado um incumprimento a presente Politica.

As comunicagdes devem ser feitas por escrito, incluir todos os aspetos exigidos pela area de Compliance
para informar a CMVM.

O dever de comunicagdo é aplicavel mesmo que a informagdo privilegiada seja conhecida de forma
indireta, em virtude de comentarios casuais, por negligéncia ou indiscricdo das pessoas obrigadas a
manter reserva.

Os Colaboradores estdao obrigados a manter sigilo sobre as operagdes reportadas.

5 ESTRUTURA DE CONTROLO

5.1 MEDIDAS DE PREVENGCAO DE OPERAGOES SUSPEITAS

Com base no principio da proporcionalidade e atendendo as caracteristicas da atividade desenvolvida, o
BNI Europa estabelecera e mantera mecanismos e procedimentos que garantam um controlo eficaz e
continuo, para efeitos de assinalar e identificar operagbes suspeitas bem como comunicar as mesmas a
CMVM, os quais serdo objeto de reavaliagdo e revisdo periddica. A dete¢do das operagles suspeitas
efetua-se com base em alarmisticas contidas nas préprias plataformas de negociacdo e também através
dos Colaboradores das respetivas areas do BNI Europa.

5.2 ANALISE E COMUNICACAO DE OPERACOES SUSPEITAS A CMVM

Nos termos do artigo 304.2-D do CVM, sempre que o BNI Europa tenha motivos razoaveis para suspeitar
que uma ordem ou uma operacdo sobre qualquer instrumento financeiro, independentemente de ser
colocada ou executada numa plataforma de negociagdo ou fora dela, pode constituir abuso de informacgao
privilegiada, manipulacdo de mercado ou uma tentativa de abuso de informacdo privilegiada ou
manipulagdo de mercado, cumpre o dever de comunicagdo de operagGes suspeitas a CMVM.

Uma vez recebida uma comunicacio de operacdo suspeita, a Area de Compliance devera analisar a
mesma e podera, se assim o entender, recolher informagdo adicional para determinar se os indicios
detetados sdo consistentes e tém um nivel de suspeita razodvel.
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Concluida a andlise, a drea de Compliance preparard um relatério que deverd referir, em caso de
aplicabilidade, a decisdo de notificar a operagdo a CMVM.

A area de Compliance notificard a CMVM sem demora sobre as opera¢bes detetadas em que existam
suspeitas razodveis de consubstanciarem abuso de mercado, seja por uso indevido de Informacdo
Privilegiada, manipulacdo de mercado, ou tentativa de algumas dessas praticas.

A CMVM também deve ser notificada sobre operagdes suspeitas ja ocorridas no passado, se a suspeita
surgiu com acontecimentos ou informagdes posteriores, devendo explicar-se o motivo do lapso de tempo
decorrido entre a presumivel infragdo e a apresentacdo da notificagdo.

A Area de Compliance podera recolher toda a informacdo que entenda necessaria, em relagdo a analise
de qualquer servigo, ou area relevante do BNI Europa.

5.3 DEVER DE CONSERVAGAO

A Area de Compliance conservara por um periodo minimo de cinco anos, toda a informacao relacionada
com a analise das operacgdes suspeitas identificadas, independentemente de terem sido comunicadas a
CMVM ou ndo, de acordo com as conclusdes da sua analise, incluindo as listas de pessoas com acesso a
informacao privilegiada (contados a partir da cessa¢do do motivo de inclusdo).

5.4 REGISTO DAS COMUNICACOES ENVIADAS ACMVM

Cabe a Area de Compliance manter um registo das comunicacdes que tenham ocorrido com a CMVM em
matéria de operagdes suspeitas de abuso de mercado.

6 APROVAGAO E REVISAO DA POLITICA

A presente Politica é revista com uma periodicidade anual, através da Area de Compliance.
Adicionalmente, é da responsabilidade desta area promover a atualizagdo da Politica em fungdo de
qualquer evolugdo regulamentar que ocorra e que altere a conformidade da mesma.

ApOs a sua revisao, o documento é enviado pela drea de Gestdo de Riscos (RSC) para o Conselho Fiscal, por
forma a que este érgao emita parecer formal. A RSC procede a validacdo final e, em articulagdo com o dono da
Politica, submete a proposta de revisdo da Politica ao CA, para aprovacgao.

Ap0ds aprovagdo do CA, a RSC procede a divulgagdo da politica por todos os colaboradores do Banco,
publicagdo e recolha das evidéncias do “Li e Tomei Conhecimento”. Para novos colaboradores, compete
a Area de Recursos Humanos e Patriménio (RHP) a sua comunicagao.

O histdrico das diversas versGes deve ser mantido por forma a assegurar-se o registo das alteragGes
efetuadas ao longo do tempo.
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